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Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis
relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, da
JSL Arrendamento Mercantil S.A., elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A JSL Arrendamento Mercantil S.A. tem como objetivo a pratica das ope-
ragbes de arrendamento mercantil financeiro e operacional, principalmente
de caminhdes e veiculos em geral e a prestagao de servigos de pagamento
na modalidade de emissor de moeda eletronica. A Companhia, em conjunto
com a cadeia de negdécios da JSL S/A, contribuird com o processo de in-
cluséo social do caminhoneiro e com o crescimento sustentavel do setor de
transportes na economia brasileira.

No final do exercicio de 2017, o crédito total do sistema financeiro, incluindo
operagdes com recursos livres e direcionados, atingiu R$ 3.086 bilhdes,
com redugdo de 0,6% no exercicio. A relacdo crédito/PIB recuou para
47,1% (-0,2 p.p.), comparativamente a 49,6% em dezembro de 2016.

O volume de crédito do Sistema Financeiro Nacional - SFN destinado ao
mercado de veiculos (financiamento a aquisi¢ao e arrendamento mercantil),

onde concentra-se o foco dos negécios da Companhia, alcangou a R$
170,5 bilhdes, com aumento de 4,7% em relagdo a dezembro de 2016,
enquanto a produgéao (originagéo de novas operagdes) totalizou no final de
2017 o volume de R$ 101,1 bilhdes, com evolugéo de 22,9% em relagdo ao
exercicio anterior.

Em 31 de dezembro de 2017, os Ativos totais da Companhia somaram a
R$ 191,2 milhdes, crescimento de 105,8% em relagédo a 31 de dezembro
de 2016, destacando-se: R$ 17,0 milhdes em Titulos e Valores Mobilidrios
— Letras Financeiras do Tesouro (LFT), R$ 32,8 milhdes em Aplicacdes
Interfinanceiras de Liquidez, R$ 126,9 milhdes de Imobilizado de
Arrendamento Financeiro e R$ 2,3 milhdes de Imobilizado de Arrendamento
Operacional.

O valor presente das Operagdes de Arrendamento Mercantil em 31 de
dezembro de 2017, apurado segundo as regras do Banco Central do Brasil
foi de R$ 77,6 milhdes, com crescimento de 150,6% em relagdo a 31 de
dezembro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2017 a captagao de recursos destinados a operacao
de arrendamento mercantil totalizava R$ 59,1 milhdes, através de Letras de

Arrendamento Mercantil (LAM), ante R$ 18,4 milhdes, em 31 de dezembro
de 2016.

O Lucro liquido contébil alcancado no exercicio foi de R$ 1,6 milhao.

O Patriménio Liquido da Companhia montou a R$ 19,5 milhdes em 31 de
dezembro de 2017.

De acordo com a Resolugao n° 3198 do Banco Central do Brasil, a JSL
Arrendamento Mercantil S.A. no exercicio, ndo contratou e nem teve
servigos prestados pela KPMG Auditores Independentes (“KPMG”) nao
relacionados a auditoria externa. A politica adotada pela Companhia
atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de
acordo com critérios internacionalmente aceitos, ou seja, o auditor nao
deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover interesses deste.

Agradecemos aos nossos colaboradores, e aos nossos clientes,
investidores e parceiros que nos honram com seu apoio e confianga.

Barueri, 28 de marco de 2018.
A DIRETORIA

Balancos Patrimoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016 (Em milhares de reais)

ATIVO Nota Explicativa 2017 2016
Circulante 51.684 38.259
Disponibilidades 4 608 428
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 4 32.771 20.296

Aplicagdes no mercado aberto 29.970 19.055

Aplicagdes em depdsitos Interfinanceiros 2.801 1.241
Titulos e Valores Mobilidrios e

Instrumentos Financeiros Derivativos 5 17.037 15.906

Carteira prépria 2.070 2.303

Vinculados a prestacéo de garantias 14.967 13.603
Operacoes de arrendamento mercantil 224 51
Arrendamentos a receber e valor residual

garantido- setor privado 6 51.084 20.645
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber

e valor residual a balancear 6 (50.039) (20.342)
Arrendamentos a receber operacional 6 901 -
Rendas a apropriar de arrendamentos operacional 6 (901) -
(Provisao para créditos de arrendamento mercantil

de liquidagéo duvidosa) 6e (821) (252)
Outros créditos 961  1.531
Diversos 7 961 1.531
Outros valores e bens 83 47
Bens nado de uso 43 -
Despesas antecipadas 40 47
Realizavel a longo prazo 10.039  4.600
Operacoes de arrendamento mercantil (879) _ (293)

Arrendamentos a receber e valor residual

garantido - setor privado 6 53.556 23.659
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber
e valor residual a balancear 6 (53.556) (23.659)
Arrendamentos a receber operacional 6 1.067 -
Rendas a apropriar de arrendamentos operacional 6 (1.067) -
(Provisdo para créditos de arrendamento mercantil
de liquidagéo duvidosa) 6e (879) (293)
Outros créditos 10.918  4.893
Diversos 7 10918 4.893
Permanente 129.450 50.065
Imobilizado de uso 8a 44 61
Instalagbes, méveis e equipamento de uso 91 91
Depreciagdo acumulada (47) (30)
Imobilizado de arrendamento 8b 129.243 49.834
Bens arrendados financeiros 142.242 53.199
Superveniéncia de depreciagédo 35.814 14.874
Depreciagéo acumulada (50.759) (18.239)
Perdas em arrendamento 13 -
Amortizagdes acumulada de perdas 3) -
Bens arrendados operacional 2.259 -
Depreciagéo acumulada operacional (323) -
Intangivel 23a 163 170
Ativos Intangiveis - Software 228 193
Amortizagdo acumulada (65) (23)
Total do ativo 191.173 92.924

Demonstracoes do Resultado para os 2° Semestre de 2017 e
Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por acéo)

PASSIVO Nota Explicativa 2017 2016
Circulante 102.504 41.332
Depositos 17.186 14.572
Outros Dep6sitos 9 17.186 14.572
Recursos de aceites e emissao de titulos 26.786 7.938
Letras de Arrendamento Mercantil 10 26.786 7.938
Outras obrigacdes 58.532 18.822
Fiscais e previdenciarias 12a 990 557
Diversas 12b 57.542 18.265
Exigivel a longo prazo 69.182 33.671
Recursos de aceites e emissao de titulos 32.266 10.416
Letras de Arrendamento Mercantil 10 32266 10.416
Outras obrigacoes 36.916 23.255
Fiscais e previdenciarias 12a 9.687 3.902
Diversas 12b  27.229 19.353
Patriménio liquido 19.487 17.921
Capital de domiciliados no pais 13  20.000 20.000
Prejuizos acumulados (513) (2.079)
Total do passivo 191.173 92.924

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis
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Nota semestre Exercicios
explicativa 2017 2017 2016
Receitas da intermediacao
financeira 31.229 52.962 23.613
Operagbes de arrendamento
mercantil 6g 29.802 49.836 20.070
Resultado de operacdes com
titulos e valores mobiliarios 5¢c 1427 3.126  3.543

Despesas da intermediacao
financeira

Operagdes de captagéo no mercado

Operagdes de arrendamento mercantil
Provisdo para créditos de liquidacéo

(25.280) (42.709) (16.712)
10 (2.869) (4.689) (1.416)
6g (21.780) (36.722) (14.896)

duvidosa 6e (631) (1.298) (400)
Resultado bruto da intermediacao

financeira 5.949 10.253 6.901
Outras receitas (despesas)

operacionais (3.530) (7.358) (6.420)
Receitas de prestacéo de servigos 14 5803 10.773 8.395
Despesas de pessoal 15 (1.868) (3.783) (3.881)
Outras despesas administrativas 16 (6.952) (14.004) (10.524)
Despesas tributarias 17 (661) (1.209) (822)
Outras receitas operacionais 18 278  1.066 534
Outras despesas operacionais 19 (130) (201) (122)
Resultado operacional 2.419 2.895 481
Resultado nao operacional ) ) -
Resultado antes da tributacao

sobre o lucro 2.410 2.886 481
Imposto de renda e contribuicdo social 20 (1.065) (1.286)  (222)
Provisao para Imposto de Renda (3.106) (5.703) (2.907)
Provis&o para Contribuigdo Social (280) (430) (183)
Ativo Fiscal Diferido 2.321 4.847 2.868
Participacao no lucro - Empregado (34) (34) -
Lucro liquido 1311 1.566 259
Lucro liquido por acdo em circulagcdo - em R$
(Representado por 20 milh6es de agoes) 0,07 0,08 0,01

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

Demonstracoes do Valor Adicionado para o 2° Semestre de 2017 e
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais - R$)

Demonstracoes das Mutacdes do Patriménio Liquido para o 2° Semestre de 2017 e Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais - R$)

Ajustes de Lucros
Capital Reservas de lucros avaliacao (Prejuizos
Social Legal Estatutaria patrimonial acumulados) Totais
Saldos em 31 de dezembro de 2015 20.000 - - - (2.338) 17.662
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 259 259
Saldos em 31 de dezembro de 2016 20.000 - - - (2.079) 17.921
Lucro Liquido do Exercicio 1.566 1.566
Saldos em 31 de dezembro de 2017 20.000 - - - (513) 19.487
Saldos em 30 de junho de 2017 20.000 - - - (1.824) 18.176
Lucro Liquido do Semestre - - - - 1.311 1.311
Saldos em 31 de dezembro de 2017 20.000 - - - (513) 19.487
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis
Demonstracées dos Fluxos de Caixa para o 2° Semestre de 2017 e Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais - R$)
2° 2°
Nota semestre Exercicio Nota semestre Exercicio
explicativa 2017 2017 2016 explicativa 2017 2017 2016
Resultado antes da tributacao Variagao em outros créditos (460) (596) (99)
sobre o lucro 2.410 2.886 481 Variagdo em outros valores e bens 2.232 (36) 15
Ajustes ao Resultado 12.838 19.909 5.134 Contribuicio Social pagas 435 584 98
Depreciagbes de bens Caixa liquido proveniente nas
arrendados 6ge8c 21.780 36.722 14.896 atividades operacionais (380) (23.319) _2.344
Depreciagdes e amortizagdes 19 29 58 39 Aplicagdes no intangivel (19) (35)  (149)
Superveniéncia de depreciagéo 6g e 8c (12.424) (22.811)(11.630) Caixa liquido usado nas
Ajuste de marcacdes a mercado atividades de investimentos (19) (35) (149)
de titulos e valores mobiliarios 5b (4) (11) 13 Captacgéo por meio de recursos
Proviséo para créditos de de emissao de titulos 22.286 47.787 16.940
liquidagao duvidosa 6e 631 1.298 400 Resgate parcial de captagao
Despesas de operacdes de por meio de recursos de
captagcdo no mercado 2.869 4.689 1.416 emisséao de titulos (6.641) (11.778) (69)
Outros (43) (36) - Caixa liquido proveniente
Variac6es de Ativos e Obrigacoes (15.628) (46.114) (3.271) das atividades de
Variag&o em titulos e valores financiamentos 15.645 36.009 16.871
mobilidrios (666) (1.118) (9.624) Aumento no caixa e
Variagao em operagdes de equivalentes de caixa 15.246 12.655 20.064
arrendamento mercantil (43.878) (94.063)(39.789) Caixa e equivalentes de caixa
Variagao de outras obrigacdes 25.651 46.500 31.556 no inicio do periodo 18.133 20.724 660
Variagao em depdsitos 1.0568 2.615 14.572 Caixa e equivalentes de caixa
no final do periodo 4 33.379 33.379 20.724

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis

20
Nota semestre Exercicio

explicativa 2017 2017 2016
Receitas 36.679 63.503  32.142
Intermediagéao Financeira 31.229 52,962 23.613
Provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa 6e (631) (1.298) (400)
Prestacéo de servigos 14 5.803 10.773 8.395
Outras 278 1.066 534
Despesas da intermediacao financeira (2.869) (4.689) (1.416)
Operagdes de Captacédo no Mercado (2.869) (4.689) (1.416)
Insumos adquiridos de terceiros (5.870) (11.447) (8.155)
Servigos do sistema financeiro 16 (2.679) (5.404) (4.656)
Servigos de terceiros 16 (2.182) (4.156) (1.890)
Processamento de Dados 16 (569) (1.118) (863)
Comunicacdes 16 (145) (275) (406)
Publicagées 16 (29) (73) (81)
Outros (266)  (421) (259)
Valor adicionado bruto 27.940 47.367 22.571
Despesa de depreciagao de bens
arrendados 69 e 8c (21.780) (36.722) (14.896)
Despesa de depreciagao e
amortizagdo 19 (29) (58) (39)
Valor adicionado liquido a distribuir 6.131 10.587 7.636
Distribuicdo do valor adicionado 6.131 10.587 7.636
Pessoal 2.431 5.221 5.058
Remuneracéo direta 2.098 4.613 4.486
Beneficios 250 432 378
Encargos sociais 83 176 194
Impostos, taxas e contribui¢cées 2.205 3.436 1.960
Federais 2132 3.311 1.891
Estaduais 1 1 3
Municipais 72 124 66
Aluguéis 184 364 359
Aluguéis 16 184 364 359
Remuneracao de capitais proprios 1.311  1.566 259
Lucro liquido 1311 1.566 259

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL - A JSL Arrendamento Mercantil S.A.
(“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital fechado que tem por
objeto social a pratica das operagdes de arrendamento mercantil financeiro
e operacional, principalmente de caminhdes e veiculos em geral e a pres-
tacdo de servigos de pagamento na modalidade de emissor de moeda ele-
trénica. As Demonstragdes Contédbeis foram aprovadas pela Diretoria em
28 de margo de 2018. _ i

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS - As demons-
tragbes contabeis foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil (“BACEN”), com observancia das disposi¢oes
emanadas das Leis n° 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e n°
6.404/76 (Lei das Sociedades por Ag¢des), com alteragdes introduzidas pe-
las Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, para a contabilizagao das operagoes,
associadas as normas e diretrizes estabelecidas pelo BACEN, apresenta-
das em conformidade com o Plano Contébil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), Resolugbes do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) quando aplicavel, que incluem praticas e estimativas contabeis no
que se refere a constituicdo de provisdes.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS - a) Caixa e equivalentes de
caixa e moeda funcional e de apresentacao - Para fins de elaboragao
das demonstragdes dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa sao
representados por dinheiro em caixa e depdsitos em institui¢cdes financei-
ras no pais e no exterior, incluidos na rubrica de disponibilidades e aplica-
¢oes interfinanceiras de liquidez, cujo vencimento das operagdes na data
da efetiva aplicacé@o seja igual, inferior a 90 dias ou que tenham liquidez
diaria e que apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo, os
quais séo utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compro-
missos de curto prazo. As demonstragdes contdbeis estdo apresentadas
em Reais, moeda funcional da JSL Arrendamento Mercantil S.A. b) Apura-
cao do resultado - As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime
de competéncia, observando-se o critério “pro rata” dia para aquelas de
natureza financeira. Estas de natureza financeira s@o calculadas com base
no método exponencial. As operagdes com taxas pds-fixadas sdo atualiza-
das até a data do balango pelos indices pactuados e as operagdes prefixa-
das estéao registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas
a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro. No
tocante as receitas de prestagao de servigcos de emissao de moeda eletro-
nica, na modalidade de cartdes pré-pagos, as receitas sao apropriadas ao
resultado quando da efetiva prestagdo dos servicos contratados.
c) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - As aplicacdes interfinancei-

ras de liquidez sao registradas ao custo acrescido dos rendimentos auferi-
continua




Notas Explicativas as Demonstrac6es Contabeis para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado)

dos até a data do balancgo. d) Titulos e Valores Mobiliarios - Os titulos e
valores mobilidrios sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco, com base na taxa de re-
muneragao e em razdo da fluéncia dos prazos dos papéis e ajustados a
valor de mercado, quando aplicavel. Sao classificados nas seguintes cate-
gorias: * Titulos para negociagao — sao titulos e valores mobilidrios adqui-
ridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados, ajusta-
dos pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; * Titu-
los disponiveis para venda — sdo titulos e valores mobilidrios que nédo se
enquadram como para negocia¢cdo nem como mantidos até o vencimento,
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do
Patrimoénio Liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributarios. Ganhos e per-
das ndo realizados séo reconhecidos no resultado do periodo, quando efe-
tivamente realizados; e ¢ Titulos mantidos até o vencimento — s&o titulos
e valores mobilidrios para os quais ha a intengdo e capacidade financeira
para sua manutengdo em carteira até o vencimento. Sdo avaliados pelo
custo de aquisigéo, acrescido dos rendimentos auferidos em contrapartida
ao resultado do periodo. e) Operagoes de Arrendamento Mercantil - A
carteira de arrendamento mercantil é constituida por contratos celebrados
ao amparo da Portaria n° 140/84, do Ministério da Fazenda, que contém
clausulas de: a) nao cancelamento; b) opcdo de compra; e c¢) atualizagao
pos-fixada ou prefixada, contabilizada de acordo com as normas estabele-
cidas pelo BACEN. Os arrendamentos a receber sao registrados pelo valor
contratual, em contrapartida as contas retificadoras de Rendas a Apropriar
e Valor Residual a Balancear, ambos apresentados pelas condi¢des pactu-
adas. O VRG recebido antecipadamente é registrado em Outras Obriga-
¢oes - Credores por Antecipagdo de Valor Residual até a data do término
contratual. O ajuste a valor presente das contraprestagbes e do VRG a re-
ceber das operacdes de arrendamento mercantil é reconhecido como su-
perveniéncia/insuficiéncia de depreciagao no Imobilizado de Arrendamento
Mercantil. A pratica adotada acima difere das praticas contabeis previstas
na legislagdo brasileira, principalmente no que diz respeito ao regime de
competéncia no registro das receitas e despesas relacionadas aos contra-
tos de arrendamento mercantil. Em consequéncia, de acordo com a Circular
BACEN n° 1.429/89, é calculado o valor presente das contraprestagdes em
aberto, utilizando-se a taxa interna de retorno de cada contrato, registran-
do-se uma receita ou despesa de arrendamento mercantil, em contraparti-
da as rubricas de superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagao, respecti-
vamente, registradas no Ativo Permanente, com o objetivo de adequar as
operacdes de arrendamento mercantil ao regime de competéncia. As ren-
das das operagdes de arrendamento mercantil vencidas ha mais de 59 dias,
inclusive, independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como
receita quando efetivamente recebidas. As operagdes renegociadas sdo
mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas antes
da renegociagao. As renegociagdes de operacdes de arrendamento mer-
cantil ja baixadas para prejuizo sdo classificadas como nivel H, e os even-
tuais ganhos provenientes da renegociagao sao reconhecidos como receita
quando efetivamente recebidos. f) Provisdo para créditos de arrenda-
mento mercantil de liquidacdo duvidosa - A provisao para créditos de
arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa é apurada em conformida-
de com os preceitos da Resolugdo CMN n° 2.682/1999, que determina a
andlise periddica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA”
(risco minimo) e “H” (risco maximo). As operacdes classificadas como nivel
“H” permanecem nessa classificagdo por seis meses, quando entdao sao
baixadas contra a provisao existente e passam a ser controladas em contas
de compensagao, ndo mais figurando no balango patrimonial da entidade. A
classificagao das operagdes é amparada na andlise periédica do devedor e
da operagao, levando-se em consideragao itens como a situagao econémi-
co-financeira, grau de endividamento, capacidade de geragao de resulta-
dos, administracao, fluxo de caixa, pontualidade nos pagamentos, contin-
géncias, setor de atividade e garantias envolvidas. A proviséo para créditos
de liquidacéo duvidosa é apurada em valor suficiente para cobrir provaveis
perdas e considera as normas e instrugdes do CMN e do BACEN, associa-
das as avaliagdes realizadas pela administragcédo da Companhia na determi-
nacéao dos riscos de crédito. g) Outros valores e bens - a) Despesa ante-
cipada - Representada pela aplicagao de recursos em pagamentos anteci-
pados, cujos direitos de beneficios ou prestac@o de servigos ocorrerdao em
periodos futuros, sendo registrada no resultado de acordo com o regime de
competéncia. b) Bens nao de uso - Refere-se a bens nédo de uso préprio
da companhia, os bens recebidos em dacdo de pagamento pelo custo e
ajustado por provisdo para perdas quando necessario e bens adquiridos
para fins de arrendamento mercantil operacional. h) Imobilizado de uso e
de arrendamento - 1) Imobilizado de uso - Corresponde aos direitos que
tenham por objetivo bens corpéreos destinados a manutencéo das ativida-
des ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de opera-
¢oes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a enti-
dade. E demonstrado pelo custo de aquisi¢ao, deduzido da depreciagao
acumulada e ajustada por redugdo ao valor recuperavel, quando aplicavel.
A depreciacao é calculada pelo método linear, de acordo com taxas anuais
que contemplam o prazo de vida util-econémica estimada dos bens. Il) Imo-
bilizado de arrendamento - E registrado pelo custo de aquisi¢gao, deduzido
das depreciagbes acumuladas. A depreciagéo é calculada pelo método line-
ar, com redugéo de 30% na vida util normal do bem, com amparo da Porta-
ria n° 140/1984 do Ministério da Fazenda. As principais taxas anuais de
depreciagao utilizadas, base para esta redugdo, sdo as seguintes: cami-
nhoes, 25%; veiculos e afins, 20%. Adicionalmente, o imobilizado de arren-
damento inclui o ajuste referente a insuficiéncia/superveniéncia de depre-
ciacdo (notas 6a, 6f, 8b e c). i) Intangivel - Corresponde aos direitos adqui-
ridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengéo da
entidade ou exercidos com essa finalidade. E demonstrado pelo custo de
aquisigao/formacéao, deduzido da amortizagdo acumulada e ajustado por
redugdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. j) Imposto de renda e
contribuicao social - A provisdo para imposto de renda é constituida a
aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A
contribuicdo social sobre o lucro foi calculada considerando a aliquota de
20% a partir de setembro de 2015. Os créditos tributarios sobre as adi¢cdes
temporarias seréo realizados quando da utilizagao e/ou reversao das res-
pectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios
sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social serdo realizados
de acordo com a geragao de lucros tributaveis, observando o limite de 30%
do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos
contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagédo, as quais
sdo revistas periodicamente considerando estudos técnicos e andlises rea-
lizadas pela Administragao. Foram constituidas provisdes para os demais
impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes
vigentes. k) Reducédo ao valor recuperdvel de ativos nao financeiros
(impairment): A Companhia avalia os ativos nao financeiros a fim de verifi-
car se seus valores contabeis sdo plenamente recuperaveis. Este procedi-
mento submete os ativos a andlise tanto qualitativa quanto quantitativa,
sendo que todos os ativos nao financeiros sao avaliados, no minimo, uma
vez por ano ou quando ocorrer a indicagao de que um ativo possa ter sofri-
do desvalorizagdo. De acordo com a Resolucdo CMN n° 3.566/08, perdas
por redugdes ao valor recuperavel séo reconhecidas pelo montante no qual
o valor contabil do ativo (ou grupo de ativos) excede seu valor recuperavel.
O valor recuperavel de cada ativo é calculado como o maior valor entre o
valor em uso (soma dos fluxos de caixa antes de imposto estimados des-
contados a valor presente) e o valor justo menos seu custo de venda (preco
de mercado subtraido das despesas de transacgdo). Para fins de avaliar a
redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados ao nivel minimo
para o qual podem ser identificados fluxos de caixa independentes (unida-
des geradoras de caixa). A avaliagao pode ser feita em nivel de um ativo
individual quando o valor justo menos seu custo de venda possa ser deter-
minado de forma confidvel. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 nao houve ativos sujeitos ao ajuste por impairment. 1) Ou-
tros depdsitos - Sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades, repre-
sentados por saldos de cartdes pré-pagos. m) Recursos de Aceites e
Emissao de Titulos - Representados por captagdes efetuadas por intermé-
dio de LAM - Letras de Arrendamento Mercantil. Sdo demonstrados pelos
valores das exigibilidades e consideram, quando aplicaveis, os encargos
exigiveis até a data do balango, reconhecidos em base “pro rata” dia.
n) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais — Fiscais e
Previdenciarias - O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagao dos
ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais (fiscais e previdencia-
rias) sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN
n° 3.823/09, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, sendo os principais critérios
os seguintes: | - Ativos e Passivos Contingentes - Referem-se a direitos
e obrigagdes potenciais decorrentes de eventos passados e cuja ocorréncia
depende de eventos futuros. e Ativos Contingentes - Nao sdo reconhecidos
contabilmente, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem

elevado grau de confiabilidade de realizagao, usualmente representado
pelo transito em julgado da agéo e pela confirmagao da capacidade de sua
recuperagdo por recebimento ou compensagédo com outro exigivel; » Passi-
vos Contingentes - Decorrem basicamente de processos judiciais e admi-
nistrativos, inerentes ao curso normal dos negdcios, movidos por terceiros,
ex-funciondrios e 6rgéos publicos, em agdes civeis, trabalhistas, de nature-
za fiscal e previdenciaria e outros riscos. Essas contingéncias, coerentes
com préaticas conservadoras adotadas, sdo avaliadas por assessores juridi-
cos e levam em consideragao a probabilidade que recursos financeiros se-
jam exigidos para liquidar as obrigagdes, a natureza e complexidade das
acdes e no posicionamento dos tribunais e que o montante das obriga¢des
possa ser estimado com suficiente seguranga. As contingéncias sao classi-
ficadas como provaveis, para as quais sao constituidas provisdes; possi-
veis, que somente sao divulgadas sem que sejam provisionadas; e remotas,
que nao requerem provisao e divulgagao. Os valores das contingéncias sdo
quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensu-
ragdo de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e valor. A
provisdo constituida sera suficiente para atender ao risco de perda decor-
rente desses processos. Os depdsitos judiciais em garantia corresponden-
tes sao atualizados de acordo com a regulamentagao vigente. Il - Obriga-
coes Legais — Fiscais e Previdenciarias - Representadas por exigiveis
relativos as obrigages tributarias, cuja legalidade ou constitucionalidade é
objeto de contestagao judicial, constituidas provisdes pelo valor integral em
discussao, independentemente de avaliagao acerca de probabilidade de
sucesso do processo. Os exigiveis e os depdsitos judiciais correspondentes
sdo atualizados de acordo com a regulamentacéo vigente. o) Outros Ati-
vos e Passivos - Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realiza-
¢ao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias
auferidas em base “pro rata” dia e provisdo para perda, quando julgada
necessaria. Os passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos e
mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variagoes
monetdrias incorridos em base “pro rata” dia. p) Resultado por acédo - O
resultado por agéo é calculado com base nas quantidades de agdes nas
datas das demonstragées contabeis. q) Uso de estimativas - A preparagao
das demonstragdes contabeis exige que a Administracéo efetue estimativas
e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes
de ativos e passivos, financeiros ou nao, receitas e despesas e outras tran-
sagdes, tais como: (i) a estimativa dos créditos tributarios ativados; (ii) as
taxas de depreciagao dos itens do ativo imobilizado; (iii) proviséo para cré-
ditos de arrendamento mercantil de liquidagao duvidosa; (iv) perda ao valor
recuperavel de ativos nao financeiros; (v) estimativa do valor justo de certos
instrumentos financeiros. Os valores de eventual liquidacédo destes ativos e
passivos, financeiros ou nao, podem vir a ser diferentes dos valores apre-
sentados com base nessas estimativas. r) Eventos subsequentes - Refe-
rem-se a eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes conta-
beis e a data de sua aprovagao pelos 6rgdos de administragdo. Sao dividi-
dos em: (i) Eventos que originam ajustes, relacionados a condi¢des que ja
existiam na data-base das demonstragdes contdbeis; e (ii) Eventos que nao
originam ajustes, relacionados a condi¢bes que nao existiam na data-base
das demonstragdes contabeis.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2017 2016
Disponibilidades em moeda nacional 608 428
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 32.771 20.296
- Aplicagdes no mercado aberto (a)(b)(c) 29.970 19.055
- Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros (b)(c) 2.801 1.241
Total de caixa e equivalentes de caixa 33.379 20.724

(a) Representadas por aplicagédo em operagdes compromissadas em Le-
tras do Tesouro Nacional — LTN; (b) Remuneradas a uma taxa de 100%
dos Certificados de Depésitos Interbancarios — CDI; e (c) Operagdes cujos
vencimentos na data da efetiva aplicagao sejam igual, inferior a 90 dias ou
que tenham liquidez didria e que apresentem risco insignificante de mudan-
¢a de valor justo.

b) Composicao da carteira por nivel de risco

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEI-
ROS DERIVATIVOS - No “Balango Patrimonial’, os titulos e valores mobi-
lidrios classificados na categoria “titulos para negociagdo” sdo apresenta-
dos como ativo circulante, independentemente do prazo de vencimento do
papel. a) A carteira de titulos e valores mobiliarios, por tipo de papel,
possui a seguinte composigéo:

TiTULOS PARA NEGOCIAGAO 2017 2016
Carteira propria 2.070 2.303
Letras financeiras do tesouro — LFT (a) 2.070 2.303
Vinculados a prestacao de garantias (b) 14.967 13.603
Letras financeiras do tesouro — LFT (c) 14.967 13.603
Total 17.037 15.906

(a) Vencimento do papel para 1° de margo de 2020, remuneradas a uma
taxa de 100% da Selic; (b) Conforme Circular BACEN n° 3.681/2013, com
nova redagdo dada pela Circular BACEN n° 3.705/2014, referem-se a re-
cursos para garantia dos saldos de moedas eletronicas mantidas em contas
de pagamentos pela emissédo de cartdes pré-pagos (vide nota 9). Para o
ano de 2017, o percentual de alocagdo desses recursos é de 60%, todavia
a Companhia, em 31 de dezembro de 2017, manteve valor superior ao mi-
nimo exigido pelo BACEN; e (c) Vencimento do papel para 1° de margo de
2019 e 1° de margo de 2021, remunerada a uma taxa de 100% da Selic;
b) Marcagao a mercado dos titulos e valores mobiliarios — Letras finan-
ceiras do tesouro - LFT:

TITULOS PARA NEGOCIAGAO 2017 2016
Valor de custo 17.039 15.919
Ajuste a mercado refletido no resultado (2) (13)
Valor Contabil 17.037 15.906

™ QO valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi apurado com
base em precos e taxas praticados nas datas dos balangos, divulgados
pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (“ANBIMA”). ¢) Resultado de operac¢des com Titulos e Valores
Mobiliarios

2017 2016

Rendas de aplicagdes em operacdes

compromissadas 1.260 1.576
Rendas de aplicagées em depositos

interfinanceiros 298 249
Rendas de titulos de renda fixa 1.568 1.718
Total 3.126 3.543
™ Vide nota 4.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a Companhia
n&o efetuou operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

6. OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - As operagdes de
arrendamento mercantil sdo contratadas com taxa de juros prefixada, tendo
o arrendatério a opgéao contratual de compra do bem. Os valores dos contra-
tos de arrendamento mercantil estéo registrados a valor presente, apurado
com base na taxa interna de retorno de cada contrato. Esses contratos, em
atendimento as normas do BACEN, sao apresentados em diversas contas
patrimoniais, as quais sdo resumidas conforme segue: a) Composicao da
carteira de arrendamento mercantil

2017 2016
Arrendamentos a receber — setor privado 104.640 44.304
(-) Rendas a apropriar de arrendamento mercantil ~ (103.595)  (44.001)
Imobilizado de arrendamento (nota 8b) 142.242 53.199
(-) Depreciagdo acumulada sobre bens arrendados ~ (14.945) (3.365)
- Depreciac¢des acumuladas (nota 8b) (50.759) (18.239)
- Superveniéncia de depreciacao (nota 8b) (35.814) 14.874
(-) Valor residual garantido antecipado (nota 12b) (52.219) (19.160)
(+) Perdas em arrendamento (nota 8b) 10 -
Carteira de arrendamento mercantil Financeiro (VP) 76.133  30.977
Arrendamento a receber operacional 1.968 -
(-) Rendas a apropriar de Arrendamento operacional  (1.968) -
Carteira de arrendamento mercantil operacional 1.491 -
Valor presente das operacéoes de arrendamento
mercantil 77.624 30.977

Em 31 de dezembro - R$ mil

Saldo da carteira

Curso anormal

Nivel de Risco Vencidas Vincendas Total do curso anormal Curso Normal Total (1) %
AA - - - - - -
A - - - 23.096 23.096 29,8
B 118 2.022 2.140 34.347 36.487 47,0
266 3.044 3.310 12.694 16.004 20,6
Subtotal 384 5.066 5.450 70.137 75.587 97,4
D 124 817 941 - 941 1,2
E 95 463 558 - 558 0,7
F 21 78 99 - 99 0,1
G 4 17 21 - 21 0,0
H 188 230 418 - 418 0,5
Subtotal 432 1.605 2.037 - 2.037 2,6
Total Geral em 2017 816 6.671 7.487 70.137 77.624 100,0
% 11 8,5 9,6 90,4 100,0
Total Geral em 2016 289 2.310 2.599 28.378 30.977 100,0
% 0,9 7,5 8,4 91,6 100,0
Provisdo
% Minimo de Minima requerida
Provisionamento Especifica Total Total
Nivel de Risco requerido Vencidas Vincendas Total especifica Genérica Total em 2017 % _em 2016 %
AA - - - - - - - - - -
A 0,5 - - - 115 115 115 6,8 36 6,6
B 1,0 1 20 21 343 364 364 21,4 157 28,8
C 3,0 8 91 99 381 480 480 28,2 217 39,8
Subtotal 9 111 120 839 959 959 56,4 410 75,2
D 10,0 12 82 94 - 94 94 5,5 51 9,4
E 30,0 29 137 166 - 166 166 9,8 84,0 154
F 50,0 10 39 49 - 49 49 2,9 - -
G 70,0 3 11 14 - 14 14 0,8 - -
H 100,0 188 230 418 - 418 418 24,6 - -
242 499 741 - 741 41 43,6 135 24,8
Total Geral em 2017 251 610 861 839 1.700 1.700 100,0 - -
% 14,8 35,9 50,6 49,4 100,0 100 - - -
Total Geral em 2016 26 160 186 359 545 - - 545 100,0
% 4,8 29,4 34,1 65,9 100,0 - - 100,0 -
c) Composicao da carteira de arrendamento por prazo 2017 2016
2017 2016 Valor % Valor %
Vencidos a mais de 14 dias 679 176 AST"?U”IWG" Pecuéria, pasca,
A vencer de 15 a 60 dias 7.605 2.970 ﬁ'o‘;g;;:”a & GHPIOTagE 086 53 1 956 63
A vencer de 61a 90 dias 3:310 1288 pessoa fisica 42.799 55,1 14.975 48,3
A vencer de 91 a 360 dias 25.901 9.887 Total 77.624 100,0 30.977 100,0
A vencer acima de 360 dias 40129 16.656 e) Provisao para crédito de liquidacéo duvidosa
Total 77.624 30.977 2017 2016
d) Composicao da carteira por setor econémico: Saldo no inicio do periodo 545 145
201] 2016 Constituicdo da provisdo 1.298 400
Valor % Valor % Baixa para prejuizo (143) -
Setor privado 77.624 100,0 30.977 100,0 Saldo no final do exercicio 1.700 545
Servigos 24.779 32,0 9.644 31,1 f) Recuperacao e renegociacao de créditos - Nos exercicios findos em
Transportes terrestres  15.429 19,9 7.339 23,7 31 de dezembro de 2017 e de 2016, n&o houve recuperagéo ou renegocia-
Servigos da construgdo 6.284 8,1 342 1,1 ¢ao de créditos. g) Receitas e despesas de operacoes de arrendamento
Demais servigos 3.066 3,9 1.963 6,3 mercantil
Industria 3.604 4,6 3.850 12,5 2017 2016
Fabricagao de produtos Receitas
derivados do petréleo e Rendas de arrendamento mercantil 26.708 8.440
de biocombustiveis 3.374 43 3.820 12,4 Rendas de Arrendamento operacional 317 -
Outros 230 0,3 30 0,1 Superveniéncia de depreciagdo 22.811 11.630
Comeércio 2.356 3,0 552 1,8 1|;ota| da receita 49.836 20.070
Srei : espesas
82222:2 Séarzjaigtl;ta 1312 (2)2 gg} 2); Depreciagao de bens arrendados (36.399) (14.896)
Outros 128 0.2 _ . De;)&ecijlgéo de bens arrendados operacional (36(32:23; (14 896;
otal da despesa . X
Outros 4.086 5,3 1.956 6,3 Total 13114 5.174

ntin




Notas explicativas as demonstracoes contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado)

7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2017 2016
Créditos tributarios (nota 20b) 11.313 6.312
Antecipagdes salariais 7 2
Impostos e Contribuicdes a compensar 530 97
Outros 29 13
Total 11.879 6.424

8. IMOBILIZADO DE USO E DE ARRENDAMENTO
a) Imobilizado de Uso - Demonstrado ao custo de aquisi¢gdo. As depre-
ciagdes sdo calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que

contemplam a vida util-econémica dos bens. Valor
Taxa Depre- Residual
anual Custo ciacdo 2017 2016
Méveis e equipamentos
de uso 10% 11 3) 8 10
Equipamentos de
processamento de dados 20% 80 (44) 36 51
Total 91 (47) 44 61
b) Imobilizado de Arrendamento 2017 2016
Veiculos e Afins 129.822 47.981
Maquinas e Equipamentos 12.420 5.218
Depreciacdo Acumulada (50.759) (18.239)
Superveniéncia de Depreciacédo 35.814 14.874
Perdas em Arrendamento 10 -
Veiculos e Afins Operacional 2.259 -
Depreciacdo Acumulada Operacional (323) -
Total 129.243 49.834
c) Movimentacéo do imobilizado de arrendamento 5917 2016
Saldo no inicio do periodo 49.834 14.546
Entradas 97.948 39.552
Baixas (4.628) (998)
Depreciacéo no exercicio (nota 6g) (36.722) (14.896)
Superveniéncia de Depreciagdo no
exercicio (nota 6g) 22.811 11.630
Saldo no final do periodo 129.243 49.834

9. OUTROS DEPOSITOS - Refere-se aos saldos de moedas eletrénicas
mantidas em contas de pagamentos pela emissédo de cartdes pré-pagos,
na condicédo de emissor de moeda eletronica.

2017 2016
Outros depdsitos
Saldo de créditos — emissao de moeda eletronica
para portadores de cartdes pré-pagos 17.186 14.572
Total 17.186 14.572

10. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS
a) Letras de Arrendamento Mercantil - LAM

Vencimento Remuneracéao ao ano 2017 2016
01 a 30 dias 12,64% a 14,90% 1.036 -
31 a 180 dias 11,03% a 15,32% 10.714 2.346
181 a 360 dias 8,17% a 15,60% 12.070 5.592
Acima de 360 dias 8,58% a 16,14% 28.476 10.416
Subtotal 52.296 18.354

b) Letras de Arrendamento Mercantil - LAM (vinculadas Resolucao
BACEN n° 2921/2002)

Vencimento Remuneracéao ao ano 2017 2016
31 a 180 dias 10,77% a 11,03% 1.317 -
181 a 360 dias 10,48% a 10,72% 1.649 -
Acima de 360 dias 10,64% a 11,69% 3.790 -
Subtotal 6.756 -
Total 59.052 18.354

As despesas com Letras de Arrendamento Mercantil — LAM, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 montou a R$ 4.689 (31 de dezembro de
2016 — R$1.416). As informacdes relativas a operagdes ativas vinculadas
realizadas na forma prevista na Resolugdo CMN n° 2.921/02 estdo
demonstradas abaixo:

2017 2016 2017 2016

Ativo Ativo Receitas Receitas
(passivo) (passivo) (despesas) (despesas)

Operacgodes ativas
vinculadas
Operacgoes ativas
vinculadas
Operagdes de arrendamento
mercantil
Obrigacoes por
operacoes ativas
Letras de arrendamento
mercantil
Resultado Liquido das
operacdes Vinculadas - - 550 -
11. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, OBRIGACOES LEGAIS,
FISCAIS E PREVIDENCIARIAS - A execugdo das atividades normais da
Companhia acarreta em contingéncias que podem ser classificadas con-
forme segue: * Ativos contingentes — Nao existem ativos contingentes
contabilizados pela Companhia. ¢ Passivos contingentes provaveis e
possiveis e obrigacdes legais — A Companhia mantém um sistema de
acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em
que a Companhia figura como “ré” e, classifica as a¢des de acordo com a
expectativa de insucesso. Sao realizadas analises periddicas e efetivada,
se necessaria, a reclassificagéo dos riscos de processos.
12. OUTRAS OBRIGACOES - a) Fiscais e Previdenciarias

5.926 - 872 -

(6.756) - (322) -

2° semestre

2017 2017 2016
Honorarios da diretoria (21b) 1.008 2.341 2.090
Processamento de dados 569 1.118 863
Comunicagdes 145 275 406
Aluguéis 184 364 359
Publicacdes 29 73 81
Qutras 156 273 179
Total 6.952 14.004 10.524
17. DESPESAS TRIBUTARIAS 50 gamestre

2017 2017 2016
COFINS 506 933 650
PIS 82 151 105
ISS 73 125 67
Total 661 1.209 822
18. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

2° semestre

2017 2017 2016
Qutras receitas financeiras 278 1.066 534
Total 278 1.066 534
19. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

2° semestre

2017 2017 2016
Associagao de Classe 26 53 48
Variagao cambial 2 4 11
Perdas com fraude 5 8 9
Reverséo de provisdo 39 39 -
Desconto concedido 19 10 11
Depreciagao e amortizagéo 29 58 39
Outras 10 29 4
Total 130 201 122

20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) A Companhia esta sujeita ao regime de tributacéo pelo Lucro Real, es-
tando sua conciliagao a seguir demonstrada:

2017 2016
Resultado antes da tributacao sobre o lucro 2.886 481
Aliquota vigente (nota 3i) 45% 45%
Imposto de renda e Contribuicdo apurada/
Expectativa de crédito (1.299) (216)
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas
permanentes nos periodos 13 (6)
Total de Imposto de Renda e Contribuicao social (1.286) (222)

b) O saldo de Créditos Tributarios e sua movimentacéo, estao representa-

dos por: Consti- Realizagéo/
31/12/2016 _ tuicao Reversao 31/12/2017
Provisdo para Créditos
de Liquidagdo Duvidosa 241 598 (14) 825
Provis&o para publicagcdo 25 30 (22) 33
Ajuste de Marcagao a Mercado 5 1 (5) 1
Crédito tributario sobre
diferencas temporarias 271 629 (41) 859
Prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicao
social 6.041 5.703 (1.290) 10.454
Total Crédito tributario
(nota 7) 6.312  6.332 (1.331) 11.313
Obrigagdes fiscais diferidas
(3.902) (5.703) - (9.605)
Total Crédito tributario liquido
das obrigacoées fiscais
diferidas (nota 20 c) 2.410 629 (1.331) 1.708

(™ Obrigagdes fiscais diferidas referem-se ao imposto de renda sobre super-
veniéncia de depreciacao.

c) Previsdo de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas tempo-
rarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social: A projecao
de realizagéo do crédito tributario foi elaborada com base em estudo do
cenario atual e futuro, efetuada em 31/12/2017, cujas premissas principais
utilizadas nas projegdes foram os indicadores macroecondmicos, indicado-
res de producéo e custo de captagdo. O imposto de renda e a contribuicdo
social diferidos serdo realizados a medida que as diferengas temporarias
sejam revertidas ou se enquadrem nos parametros de dedutibilidade fiscal
ou quando os prejuizos fiscais forem compensados. Apresenta-se a seguir
a estimativa de realizagédo desses créditos tributarios.

Periodo 2017 2016
2017 - 1.419
2018 944 806
2019 180 183
2020 584 1
2021 - 1
Total dos créditos tributarios @ 1.708 2.410

@ Conforme paragrafo 2° do Artigo 5° da Resolugdo CMN n° 3.059/02, os
créditos tributarios originados de prejuizo fiscais ocasionados pela exclusao
das receitas de superveniéncia de depreciagéo, no montante de R$ 9.605,
nao foram contemplados em razao de sua realizagao ser apurada no fluxo
de vencimento das operacdes de arrendamento mercantil contratadas. Em
31/12/2017, o valor presente dos créditos tributarios, calculados conside-
rando a taxa CDI é de R$ 1.488.

21. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - a) As transagdes
com partes relacionadas séo efetuadas em condigdes e taxas compativeis
com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operagdes.

2017 2016 Exercicios findos em 31 de dezembro
Provisdo para Impostos e Contribuices a pagar 584 128 2017 2016 2017 2016
Impostos e Contribui¢cdes a recolher 488 429 Ativo Ativo Receitas  Receitas
Proviséo para Impostos e Contribui¢des Diferidos (passivo) (passivo) (despesas) (despesas)
(nota 20b) 9.605 3.902 Comissées a Pagar
Total 10.677 4.459 JSL S/A. 3) (7) (56) (21)
b) Diversas 2017 2016 Movida Locagéo
Credores por antecipagao de valor residual - VRG de Velcglos S.A. (156) (118) (1.436) (219)
(nota 6a) 52.219 19.160  Ponto Veiculos LTDA. @ @ (14) ()
Operagdes com cartes pré-pagos 15.946 12.560 Original Veiculos LTDA. “) ®) (52) )
Antecipacdes para crédito em cartdes pré-pagos®  10.918 4610 Avante Veiculos LTDA. ) . ®) .
Pessoal 382 290 Trgn;rlo Caminhdes
Contas a pagar 3.711 621 . Onibus LTDA. - - a1 -
Comissao a pagar a sociedades ligadas 165 130 Antecipagbes para
Outros 1.430 047 Reembolso de Crédito
Total 84.771 37.618 JSL S/A e Controladas  (10.700) (4.599) - -
- . Receita de Prestacao de Servico
(M Valores a pagar por utilizacdo de cartdes pré-pagos; e @ Valores a serem  jS| S/A e Controladas R R 5.961 4.439
creditados aos portadores de cartoes pré-pagos (nota 21). Aplicacao em Letras de
13. PATRIMONIO LIQUIDO - a) Capital Social: O capital social, totalmente ~ Arrendamento Mercantil
subsctito e integralizado em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 é de R$  JSL Holding
20.000, dividido em 20.000.000 de agbes ordindrias nominativas, sem Financeira LTDA. (43.033)  (16.826) (3.992) (1.326)
valor nominal. b) Dividendos: Aos acionistas é assegurado um dividendo  JSL S/A. (7.150) - (150) -
minimo obrigatério de 1% do lucro liquido anual ajustado. Nos exercicios  JSL S/A. (Vinculada
findos em 2017 e 2016 ndo foram destinados dividendos. Os lucros liquidos, a Resolugdo BACEN
foram absorvidos por prejuizos anteriores. n° 2921/2002) (6.757) - (322) -

14. RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS
2° semestre

2017 2017 2016
Rendas com cartdes pré-pagos " 5.772 10.676 8.319
Operagdes de arrendamento mercantil 31 97 76
Total 5.803 10.773 8.395
(™ Rendas provenientes da emissdo de moeda eletronica - cartdes pré-
-pagos.
15. DESPESAS DE PESSOAL 50 gemestre

2017 2017 2016
Proventos 1.090 2.272 2.396
Encargos sociais 562 1.113 1.107
Beneficios 216 398 378
Total 1.868 3.783 3.881
16. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2° semestre

2017 2017 2016
Servigos do sistema financeiro 2.679 5.404 4.656
Servigos de terceiros 2.182 4.156 1.890

b) Remuneracéao do Pessoal Chave da Administracao - De acordo com
o Estatuto Social da Companhia é de responsabilidade da Assembleia Ge-
ral a fixagdo do montante global da remuneracéo dos Administradores. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 houve gastos com remunera-
¢do aos Administradores no montante de R$ 2.341 (31 de dezembro de
2016 — R$ 2.090). c) Beneficios P6s Emprego - Nao existem beneficios
pds emprego tais como pensdes e outros beneficios de aposentadoria.

22. GERENCIAMENTO DE RISCOS - a) Gestao de Riscos - A gestdo
de riscos é considerada um instrumento essencial para otimizar o uso de
recursos e selecionar as melhores oportunidades de negdcios, visando a
obter a melhor relagao Risco x Retorno. O gerenciamento de riscos é o
processo onde: * S&o identificados e mensurados os riscos existentes e po-
tenciais das operagdes; ® Sdo aprovados normativos institucionais, procedi-
mentos e metodologias de gestéo e controle de riscos consistentes com as
orientagdes da Administragéo e as estratégias; e * A carteira € administrada
considerando as melhores relagdes de risco-retorno. A identificagao de ris-
cos tem como objetivo mapear os eventos de risco de natureza interna e
externa que possam afetar as estratégias das unidades de negécio e de
suporte e o cumprimento de seus objetivos, com possibilidade de impactos
nos resultados, no capital, na liquidez e na reputagdo. Os processos de
gestao de riscos permeiam toda a instituicdo, estando alinhados as diretri-

zes da Administragao e dos Executivos que, por meio de Comités, definem
0s objetivos globais, expressos em metas e limites para as unidades de
negoécio gestoras de riscos. As unidades de controle e gerenciamento de
capital, por sua vez, apoiam a Administracdo por meio dos processos de
monitoramento e andlise de risco e capital. A estrutura organizacional de
gerenciamento de riscos esta de acordo com as recomendagdes aplicaveis
no Brasil. O controle dos riscos de Mercado, Crédito, Liquidez e Operacio-
nal é realizado de forma centralizada, visando assegurar que os riscos da
Companhia sejam administrados de acordo com as politicas e os procedi-
mentos estabelecidos. O objetivo do controle centralizado é prover a alta
administragdo uma visao global das exposi¢oes aos riscos, bem como uma
visao prospectiva sobre a adequagao do seu capital, de forma a otimizar e
agilizar as decisdes corporativas. Em atendimento aos requisitos estabe-
lecidos pela Circular BACEN n° 3.678/13, estao sendo disponibilizadas as
informagdes sobre o processo de gerenciamento de riscos, que podem ser
consultadas no site http://www.jslleasing.com.br - Gerenciamento de Riscos
— Estrutura de Gerenciamento de Riscos. b) Gerenciamento de Capital -
De acordo com a Resolugao CMN n° 3.988/2011, a Gestao de Capital con-
siste no processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido
pela Companhia, na avaliagdo da necessidade de capital para fazer face as
operagdes e aos riscos a que a Companhia esta sujeita e atender as metas
de crescimento das operagdes e a adequada manutencéo da estrutura cor-
porativa, estabelecidas no planejamento estratégico. A estrutura de Gestao
de Capital é segregada das areas de negdcios e da auditoria interna e deve
fortalecer as acdes e os mecanismos para identificar, medir e avaliar, moni-
torar e reportar a necessidade de capital, observando as seguintes diretri-
zes: * Estabelecer metas e necessidades de capital, considerando os riscos
a que a Companhia esta sujeita e os objetivos estratégicos estabelecidos;
* Adotar postura prospectiva, antecipando a necessidade de capital decor-
rente de possiveis mudangas nas condi¢gdes econdmicas, regulamentares/
legais e de mercado; * Manter um colch&o de capital prudente, de forma a
garantir a viabilidade econémica da Companhia e financiar as oportunida-
des de crescimento; ® Observar, permanentemente, os normativos emitidos
pelos reguladores; e ® Assegurar que os participantes tomem decisdes es-
tratégicas e operacionais, segundo as respectivas competéncias, devendo a
Area de Controles e Riscos informar regularmente a Diretoria sobre a com-
patibilidade do capital frente aos riscos expostos e aos objetivos estratégi-
cos. ¢) Gerenciamento de Risco Operacional - De acordo com a Resolu-
cao CMN n° 3.380/2006, define-se como Risco Operacional a possibilidade
de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao
de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Inclui-
-se a esta definicdo o Risco Legal associado a inadequacéo ou deficiéncia
em contratos firmados, bem como sangdes em razdo de descumprimento
de dispositivos legais e a indenizages por danos a terceiros, decorrentes
das atividades desenvolvidas. Excluem-se os riscos estratégicos de negé-
cios e riscos de reputacéo, que ndo derivam de falhas de controle interno.
A estrutura estabelecida para a Gestéao de Risco Operacional deve fortale-
cer as agdes e os mecanismos para identificar, medir, avaliar, monitorar e
reportar eventos de riscos operacionais, além de disseminar internamente
a cultura de controle aos demais. Esta estrutura esta formalizada em politi-
ca que define a metodologia, processos e responsabilidades na gestdo do
risco operacional. O controle do Risco Operacional permite a atuagao pre-
ventiva e corretiva, evitando novos eventos e reincidéncia de falhas. d) Ge-
renciamento de Risco de Mercado - Define-se como Risco de Mercado,
conforme a Resolugdo CMN n° 3.464/2007, a possibilidade de ocorréncia
de perdas advindas de oscilagbes de precos e taxas de mercado, além de
auseéncia de liquidez de instrumentos financeiros, que impactem no valor de
registro das posigdes detidas com exposigdo ao risco. A esta definicao se
inclui os riscos de operagdes sujeitas a variagdo cambial, de taxa de juros,
dos pregos de agoes e dos precos de mercadorias (commodities). A Gestao
do Risco de Mercado envolve a classificagdo das posi¢des detidas pela
Companhia em Carteira de Negociagao ou Nao-Negociagao, o controle do
limite maximo de exposicao, a criagdo de cendrios de teste de estresse, e 0
estabelecimento de um plano de medidas contingenciais. e) Gerenciamen-
to de Risco de Crédito - De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.721/2009,
define-se como Risco de Crédito a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao nao cumprimento pelo tomador ou contraparte, de suas res-
pectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de
contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificacao de risco do
tomador, a redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas
na renegociagao e aos custos de recuperagé@o. As exposi¢oes ao risco de
crédito devem ser monitoradas com eficacia, de forma a permitir, com base
em pontos de controle e relatérios quantitativos e qualitativos, acompanhar
e avaliar a composi¢do, a concentragéo dos riscos de crédito e a sua dis-
tribuicdo de acordo com as politicas e os limites estabelecidos, bem como
os niveis de classificagdo de risco e a sua evolugdo, os niveis de atraso,
renegociagdes, recuperagoes e provisionamentos. Todos os limites estabe-
lecidos devem ser devidamente comunicados as areas envolvidas, tornan-
do-as também parte desta estrutura, no que tange ao seu cumprimento. No
sentido de atender as premissas da Companhia de maneira tempestiva,
sao utilizados instrumentos de controle, tais como: Limite Maximo de Expo-
si¢do ao Risco de Crédito por Grupo Econdmico, Indice de Inadimpléncia,
Proviséao para Devedores Duvidosos, Classificagdo e Revisdo Periddica de
Clientes, Monitoramento de Exposi¢do ao Risco de Crédito Indireto, Ex-
posi¢cdes sobre Estimativa de Valor de Mercado do Bem (Risco de Valor
Residual), Monitoramento de Renegociagdes, Perdas e Recuperagoes de
Crédito e Plano de Contingéncia. f) Gerenciamento de Risco de Liqui-
dez - Define-se o Risco de Liquidez, de acordo com a Resolugdo CMN n°
4.090/2012, como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e
passivos exigiveis, descasamento entre pagamentos e recebimentos, que
possam afetar a capacidade de pagamento da Companhia, levando-se em
consideragao as diferentes moedas e prazos de liquidagdo de seus direitos
e obrigacdes. A Companhia adota um conjunto de medidas de contingéncia
para momentos de crise de liquidez e uma Politica de Gestdo de Caixa,
para manutengao de suas atividades, bem como, Fluxo de Caixa que per-
mita verificar a movimentagéo de ativos e passivos.

23. OUTRAS INFORMACOES a) Ativos intangiveis sdo representados
por aquisi¢ao de licengas de softwares; b) Gerenciamento de Risco - O
gerenciamento de risco é considerado estratégico pela caracteristica dos
produtos e ativos das operagdes de arrendamento mercantil, impondo as
condi¢cdes de mercado constantes necessidades de aprimoramento e bus-
ca das melhores praticas. A Companhia exerce o controle dos riscos desen-
volvendo e implementando metodologias, modelos ferramentas de mensu-
ragdo e controle para gerenciamento dos riscos. ¢) Deliberagdo CVM n°
787, de 21 de dezembro de 2017, aprova o Pronunciamento Técnico CPC
06 (R2) do Comité de Pronunciamento Contébeis, que trata de operagdes
de arrendamento mercantil (correlagcao as Normas Internacional de Conta-
bilidade — IFRS16, do IASB — International Accounting Standards Board)
com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019. Este pronunciamento es-
tabelece os principios para o reconhecimento, mensuragédo, apresentagao
e divulgacéo de arrendamentos. O objetivo & garantir que arrendatérios e
arrendadores fornegam informagdes relevantes, de modo que representem
fielmente essas transagdes. Essas informagoes fornecem a base para que
usuarios de demonstragdes contabeis avaliem o efeito que os arrendamen-
tos tém sobre a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de
caixa da entidade. d) No processo de convergéncia as Normas Internacio-
nal de Contabilidade, o Comité de Pronunciamento Contabeis-CPC, emitiu
Varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagdes e orien-
tagoes, aplicaveis as instituicdes financeiras. Até 31 de dezembro de 2017,
os pronunciamentos contabeis, aprovados pelo CMN e adotados foram:
* Resolugdo n°® 3.566/08 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC
01); » Resolugao n° 3.604/08 — Demonstracdo do Fluxo de Caixa — (CPC
03); » Resolugéo n° 3.750/09 — Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC
05); » Resolugédo n° 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes (CPC 25); » Resolugao n° 3.973/11 — Eventos Subsequente
(CPC 24); » Resolugéo n° 3.989/11 — Pagamento Baseado em Ac¢des (CPC
10 — R1); * Resolugédo n° 4.007/11 — Politicas Contabeis, Mudanga de Esti-
mativa e Retificacéo de Erro (CPC 23) » Resolugao n° 4.144/12 — Estrutura
Conceitual Basica (R1); e * Resolugdo n°® 4.424/15 — Beneficios a Empre-
gados (CPC 33 — R1). -Atualmente néo é possivel estimar quando o CMN
ird aprovar outros pronunciamentos contabeis do CPC e, nem, a forma da
adogao dos mesmos. e) Nao ha eventos subsequentes, que requeiram ajus-
tes ou divulgacdes, para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de
dezembro de 2017.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracoes contabeis individuais

Aos

Acionistas e Administradores do
JSL Arrendamento Mercantil S.A.
Barueri — Sao Paulo

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da JSL Arrendamento Mercan-
til S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mu-
tagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exer-
cicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na seg¢éo “Base
para Opinido com Ressalva”, as demonstragdes contabeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da JSL Arrendamento Mercantil S.A. em 31 de de-
zembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao com ressalva

A Companhia registra as suas operacdes e elabora as suas informacdes
contabeis com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo
Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira
de arrendamento mercantil na rubrica “provisdo para superveniéncia ou
insuficiéncia de depreciagdo”, classificada no ativo permanente, conforme
mencionado nas notas explicativas as demonstragdes contabeis n° 3e e
6a. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificagdo das operacdes, que
permanecem registradas de acordo com as disposi¢coes da Lei n° 6.099/74,
para as rubricas do ativo circulante e realizavel a longo prazo, e rendas e
despesas de arrendamento, mas resultam na apresentacdo do resultado
e do patrimoénio liquido de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
contabeis”. Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos

Demonstracoes do Valor Adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao semestre e exer-
cicio findos em 31 de dezembro de 2017, elaborada sob a responsabili-
dade da administragdo da Companhia, e apresentada como informagao
suplementar em relagéo as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN, foi submetida a procedimentos de auditoria executados

em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia.
Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes
estao conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, a demonstragao valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em rela-
¢ao as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria das demonstracoes contabeis do exercicio anterior

O balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2016 e as demonstra¢des
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do
valor adicionado e respectivas notas explicativas para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016 foram anteriormente auditados por outros audito-
res independentes que emitiram relatério datado em 28 de margo de 2017,
com ressalva sobre o mesmo assunto tratado acima no paragrafo “Base
para opinido com ressalva”.

Outras informacoes que acompanham as demonstragdes contabeis e
o relatério do auditor

A administragéo da Companhia é responsavel por essas outras informagoes
que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério
da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragbes contabeis, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas
demonstragdes contabeis

A administragéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao
das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracdo das demonstracbes contdbeis, a administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstragbes contdbeis, a ndo ser que a administragao pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes

contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de
seguranga, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com
base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstra-
¢Oes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, plane-
jamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fun-
damentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo,
omissao ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstan-
cias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabili-
dade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela ad-
ministragao.

* Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragao, da base con-
tabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condigbes
que possam levantar duvida significativa em relacédo a capacidade de con-
tinuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contébeis ou incluir modi-
ficacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstra-
¢Oes contdbeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira com-
pativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes signifi-
cativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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